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[ vefriti fijarmalaraduneytis fyrir janimanud er farid yfir afar vel heppnada skuldabréfaitgafu
rikisskuldabréfa i manudinum sem markadi timamét i vidreisn islensks efnahagslifs og vakti
verdskuldada athygli erlendra fjarmalafyrirteekja og sérfraedinga og sér i lagi erlendra fijdlmidla. Hér
er farido yfir addraganda skuldabréfautgafunnar, markmid hennar og utgafusteerd, sem og
samsetningu fjarfestahdpsins. Einnig eru reifud hver verda naestu skref i Utgafu rikisskuldabréfa.

Skuldabréfautgafa rikissjoos - addragandi, markmid og naestu
skref

Alpjédleg skuldabréfaitgafa rikissjéds pann 9. jani sl. markar mikilvaegan afanga i efnahagsaaetiun
islands. Mikil eftirspurn fjarfesta rammar inn pann arangur sem hefur nadst til pessa vid endurreisn
efnahagslifsins. St stadreynd ad island er komid aftur & alpjodlega skuldabréfamarkadi adeins
tveimur og halfu &ri eftir hrun hefur vakid mikla athygli erlendra fjélmidla, fagtimarita, banka og
fiarfesta, og er til marks um pann vidsnaning sem ordid hefur i efnahagsmalum & islandi.

Skuldabréfautgafan var ad fjarhaed 1 milljardur Bandarikjadala, jafngildi um 114 milljardar krona.
Skuldabréfin bera fasta vexti og eru gefin Gt til 5 ara a avoxtunarkréfunni 4,993%. Kjorin jafngilda
3,20% 4&lagi a vexti a millibankamarkadi. Heildareftirspurn fjarfesta nam um 2 milljoroum
Bandarikjadala. 85% utgafunnar var seld til eignastyringarfyrirteekja, tryggingarfélaga og
lifeyrissjoda. Bandariskir fagfjarfestar keyptu hatt i 70% utgafunnar en evrépskir fjarfestar voru
einnig atkveedamiklir. Fjarfestingarbankarnir Barclays Capital, Citi og UBS Investment Bank héfou
umsjén med utgafunni.

Addragandi og undirbuningur

Segja ma ad undirbuningur utgafunnar hafi stadid yfir i langan tima. | framhaldi af efnahagsafallinu
og leekkudu lansheefismati islands matti buast vid ad talsverd breyting yrdi a hopi fiarfesta i
alpjédlegum atgafum rikissj6ds. Um mitt sidasta &r var hafist handa vid ad kortleggja
fijarfestaumhverfid og meta hvada hdpar veeru liklegir til ad taka patt i nyrri Gtgafu. Haustido 2010
var byrjad ad kynna med markvissum haetti stddu rikissjods og islensks efnahagslifs fyrir bonkum
og fjarfestum. Arsaaetlun i lanamalum rikisins var birt i lok sl. ars par sem m.a. kom fram ad stefnt
yrdi ad endurfjarmdgnun erlendra skulda & arinu. | framhaldinu var i fyrsta sinn birt stefna i
lanamalum rikisins til lengri tima, par sem fjallad er um hvernig stadid verdi ad skuldabréfattgafum,
p.&.m. & erlendum morkudum. Nyleg endurkaup erlendra skulda voru m.a. lidur i undirbaningi par
sem fjarfestar lita pad jakveedum augum pegar Gtgefendur eru tilbunir til ad stydja vio bréf sin &
eftirmarkadi.



Allan pennan tima hefur grannt verid fylgst med markadsadsteedum. Um leid og
lanshaefismatsfyrirteekin  prji  stadfestu Obreyttar lanshaefiseinkunnir sinar i framhaldi af
atkvaedagreidslu um Icesave var lokahénd 16gd & undirbdning. | kynningarferd fyrir Gtgafuna var
itarlega farid yfir stodu mala & islandi med fulltrGum teeplega 90 fjarfesta i Bandarikjunum og
Evropu. Mikil ahersla var 16go 4 ad hitta sem flesta til skyra fra préun efnahagsaeetlunarinnar, fara
yfir naverandi adsteedur i efnahagslifinu, helstu askoranir og framtidaraform, m.a. & svioi
ffarmdgnunar. Um 100 fjarfestar toku svo patt i atgafunni. Samsetning fjarfestahdpsins og styrkleiki
hans vekur vonir um frekari studning eftir pvi sem &framhaldandi jakveed proun verdur i
efnahagslifinu.

Tilgangur og markmio

Fjarhaedin sem aflad var ad pessu sinni verdur nytt til endurgreidslu erlendra skulda sem falla i
gjalddaga arin 2011 og 2012 en fleiri markmid folust i framkveemd utgafunnar en ad afla lansfjar.

Utgafunni var eetlad ad marka endurkomu rikissjods & alpjodlega markadi. bvi var afar mikilvaegt
ao vel teekist til, jafnt fra sjonarhdli rikissjods sem og fra sjénarhdli fjarfesta pvi von er & fleiri
atgafum fra rikissjédi & komandi arum. Pannig var m.a. stefnt ad pvi ad selja bréfin til fjiélbreytts
hops langtimafjarfesta sem geeti stutt vid island i framtidinni.

Eitt af markmidum Gtgafunnar var ad setja viomid (e. benchmark) fyrir framtidardatgafur rikissjods
og par med fyrir adra islenska uUtgefendur. SU stadreynd ad ekki var til stadar Utistandandi
langtimautgafa & markadi olli &kvednum erfidleikum vid verdlagningu nyju skuldabréfaatgafunnar,
jafnt fyrir fjarfesta og rikissjod. Utgafustaerd og patttaka breids hops fjarfesta skiptir pvi miklu mali
vardandi setningu vidmids. Utgafusteerd hefur t.d. ahrif & ahuga fjarfesta til patttoku. I augum
fijarfesta er lagmarksstaerd viomidunaratgafa fyrir nymarkadsriki 500 milljénir Bandarikjadala en
naer 1 milljardi Bandarikjadala pegar kemur ad préadari Il6ndum. Steerri Gtgafa eykur seljanleika a
eftirmarkadi en eftirmarkadsverd mun verda viomidid pegar kemur ad verdlagningu naestu utgafu.
Veropréun & eftirmarkadi skiptir pvi miklu mali fyrir framtidarkjor rikissjéds. bvi ma segja ad
markadssetning fyrir naestu Gtgafu sé na hafin.

Neestu skref

Markadsadsteedur hafa verid afar viokveemar undanfarnar tveer vikur vegna Ovissu sem tengist
Grikklandi og préun mala i Evrépu. | raun lokadist markadur fyrir nyjar Gtgafur skémmu eftir Gtgafu
islands. Timasetning hennar reyndist pvi afar hagsteed fyrir rikissjod. Avoxtunarkrafa
skuldabréfanna hefur laekkad litillega & eftirmarkadi en pad er 6fugt vid neikvaeda verdproun flestra
annarra sambeerilegra bréfa & sama timabili. Likt og fram kemur i ,Stefnu i ldnamalum rikisins
2011-2014" er stefnt ad reglulegum skuldabréfaatgafum a erlendum moérkudum. par sem erlend
ffarmdgnun er adeins framkveemd i peim tilgangi ad styrkja gjaldeyrisforda, verdur neestu utgafum
varid til endurfjarmdégnunar & lanum fra AGS, Nordurlondunum og Pollandi. Framtidarsteerd
erlendra skulda mun taka mid af peirri steerd gjaldeyrisforda sem talin verdur naudsynleg.

Nyafstadin uGtgafa er afar mikilveegur afangi vid endurreisn islensks efnahagslifs. Adgengi
rikissj6ds ad erlendum morkudum er eitt af skilyréum ymissa adgerda, t.d i daetlun um losun
gjaldeyrishafta. Eins mun petta adgengi ad mdrkudum skipta miklu mali fyrir adra en rikissjéd, pvi


http://www.fjarmalaraduneyti.is/media/utgafa/Stefna_i_lanamalum_rikisins_2011_2014.pdf
http://www.fjarmalaraduneyti.is/media/utgafa/Stefna_i_lanamalum_rikisins_2011_2014.pdf

pad lidkar fyrir erlendri flarmdgnun annarra innlendra adila sem & moti er mikilveegt til ad lidka fyrir
fiarfestingum i islensku atvinnulifi.

Hér ma sjd samsetningu fjarfestahopsins, eftir tequndum fjarfesta
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